ey
&

5 <
A

journal of management and gconomics regsegarch @ ‘ T

g ) ygonetim veg gRonomi arastirmalar: dergisi ﬂ m
$ ‘
$8) e ls I

N
o
am

Cilt/Volume: 15 Sayi/Issue: 3  Eyliil/September 2017  ss./pp. 114-131
C.Aydin  Doi: http://dx.doi.org/10.11611/yead.333793

TURKIYE’DE BOLGESEL ENFLASYONUN BOLGESEL iSSiZLiK VE BUYUME
UZERINE ETKIiSi: PANEL YUMUSAK GECiSLi REGRESYON YAKLASIMINDAN YENI
KANITLAR

Yrd.Dog.Dr. Celil AYDIN”
0z

Bu ¢alismada, 2005-2013 donemi igin Tiirkiye 'de bélgesel diizeyde issizlik ve ekonomik biiyiime
arasindaki iliskide enflasyonun etkisi, enflasyon oramini esik degiskeni olarak kullanan Panel Yumugak
Gegisli Regresyon analiz yontemi ile incelenmistir. Analiz sonuglarina gére, enflasyon esik diizeyi
%7.98 olarak tahmin edilmekte ve Tiirkiye de enflasyon orani esigin altinda iken biiyiime oranin artmasi
igsizligi azaltmaktadwr. Diger taraftan, enflasyon orani esigin tizerinde iken biiyiime oranin artmast
igsizligi arttirmaktadir. Yiiksek biiyiime hizinin ve diistik issizlik oraninin saglanmasi uzun donemde fiyat
istikrarina bagh oldugu gériilmektedir. Bu baglamda fiyat istikrar:, uygulamaya konulan para
politikalarinin etkinliginin artirtlmasinda ve istikrarin saglanmasinda hayati bir rol oynayan

stirdiiriilebilir biiyiime ig¢in onem arz etmektedir.
Anahtar kelimeler: Enflasyon esik diizeyi, igsizlik, ekonomik biiyiime, Panel Yumusak Gegisli Regresyon
JEL Swniflandirmasi: E24, E31, O11, 040

THE IMPACT OF REGIONAL INFLATION ON THE RELATIONSHIP BETWEEN
REGIONAL UNEMPLOYMENT AND GROWTH IN TURKEY: NEW EVIDENCE FROM A
PANEL SMOOTH TRANSITION REGRESSION APPROACH

ABSTRACT

In this study, the effect of regional inflation on the relationship between regional unemployment
and economic growth in Turkey was investigated for the period 2005-2013 using Panel Smooth
Transition Regression analysis, which takes into account the inflation rate threshold level. According
to the analysis results, the estimated value of the inflation threshold level is 7.98%, and below the
threshold an increase in economic growth beyond the threshold leads to a decrease in unemployment
rates in Turkey. On the other hand, when the inflation rate is above the threshold, an increase in

economic growth leads to an increase in unemployment rates. It appears that ensuring high economic
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growth and low unemployment rate depends on price stability in the long term. In this regard, price
stability is crucial for achieving sustainable growth, which plays a crucial role in increasing the

efficiency of implemented monetary policies and assuring stability.

Keywords: Inflation threshold level, unemployment, economic growth, Panel Smooth Transition

Regression

JEL Codes: E24, E31, 011, 040
1. GIRiS

Uretimi arttirmak, tam istihdama ulagmak ve fiyat istikrarin1 saglamak politika yapicilarmnin
oncelikli hedefleri arasinda yer almaktadir. Buna karsin “politika yapicilarin fiyat istikrarini saglama
goreviyle beraber issizlik oranlarii diisiirme ve tam istihdami gergeklestirme hedeflerine ulagmalari
miimkiin miidiir?” sorusuna net bir cevap bulmak kolay degildir. Bu hedeflerin birbirleriyle ¢elistigine
yonelik tartigmalar akademik ve siyasi ¢evrelerde siklikla giindeme gelmektedir. Literatiirde iktisadi
amaclarin uyugmazlig1 olarak da bilinen bu tartigmalarin temelinde, enflasyonun diisiiriilmesi i¢in
uygulanan politikalarin en 6nemli maliyeti olarak igsizlik oranlarini artirdig1 yer almaktadir. Ayni
sekilde, issizligi diisirmek ve ekonomide tam istihdami saglamak amaciyla uygulanan politikalarin
ekonomilerde enflasyona neden olduguna yonelik tartismalar siirmektedir. Son donemde bu tartigmalar,
farkl1 bir boyut kazanarak s6z konusu makroekonomik hedefler arasindaki celigkilerin 6zellikle kisa
donemde daha net bir bicimde ortaya ¢iktig1, ancak uzun déneme gecildikge celiskilerin yumusamaya
basladig1 yoniinde siirmektedir. Bunun en belirgin 6rnegi issizlik ve enflasyon arasinda zit yonli bir
iligki oldugunu 6ne siiren Phillips (1958)'in gerceklestirdigi calismalardan yola ¢ikilarak gelistirilen
Phillips Egrisi analizlerinde goriilmektedir. Phillips Egrisi analizleri enflasyon artisina karsin igsizligin
diisecegi veya issizlik arttikga enflasyonun azalacagini gostermektedir. Ancak son yillarda yapilan
arastirmalar enflasyon-igsizlik iliskisinin uzun dénemde bu kadar keskin tersine bir goriiniim i¢inde
olmadigini ortaya koymaktadir. Phillips Egrisi’ne getirilen elestirilerin basinda s6z konusu egrinin,
iktisadi karar birimlerin beklentilerini dikkate almamis olmasi1 yer almaktadir. Bu elestiriler baglaminda
yapilan caligmalar, ekonomideki karar birimlerin beklentilerinin, enflasyon-biiylime-issizlik iliskisi
iizerinde 6nemli bir faktdr oldugunu gostermektedir. iktisadi gevrelerin ileriye doniik beklentilerinin
degismesine bagli olarak biliylimenin, istihdamin artmasina ve igsizligin azalmasina olan katkis1 da

degismektedir.

Enflasyonun en belirgin etkileri, tiiketicilerin ve yatirimcilarin karar alma asamasinda ortaya
cikmaktadir. Enflasyon oraninin yiiksek diizeyde seyretmesi ekonomide belirsizlige neden olmakta ve
iktisadi karar birimlerinin ileriye doniik kararlarini etkilemektedir. Bu durum karar birimlerini tiiketim

ve yatirim konularinda kararsizliga itmektedir. Fiyat istikrari, yliksek enflasyon diizeyinin neden oldugu
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belirsizligin ortadan kalkmasma yardimer olmakta ve siirdiiriilebilir ekonomik biiylimeye katkida
bulunmaktadir. Boylelikle tam istihdama ulasma hedefi ile enflasyon hedefi birbiri ile ¢elismemekte ve
uzun donemde enflasyon hedefinin gerceklestirilmesi, tam istithdam hedefinin ger¢eklesmesinde 6nemli
bir rol oynamaktadir (TCMB, 2013). Fiyat istikrarinin saglanmas1 ve korunmasi uzun dénemde biiylime

ve istihdam i¢in uygun ortami olugturmakta ve igsizligin azalmasina katki saglamaktadir.

Fiyatlar, piyasa ekonomilerinde maliyetler ve talep konusunda temel bilgi kaynagi olma
ozelligine sahiptir. Ancak enflasyon, fiyatlarin kaynak tahsisi konusunda bir sinyal olarak
kullanilmasina engel olmaktadir. Enflasyonist ortamda iktisadi karar birimleri, tiiketim ve yatirim
kararlarinda fiyatlarda meydana gelen degisimleri kolayca ayirt edememekte ve saglikli karar
verebilmek icin yeterli bilgiye sahip olamamaktadirlar. Bu sebeple enflasyonist siiregte piyasa
katilimeilar1, uzun dénemli yatirim planlar1 yapma konusunda karar vermede biiyiik zorluk ve risklerle
karsilasmaktadirlar. Yiiksek enflasyona sahip iilkelerde tasarruf sahipleri ve yatirimcilar yatirimlardan
elde ettikleri getiriyi enflasyon riskinden korumak icin olmasi gerekenden daha yiiksek getiri talep
etmektedirler. Bu durum faiz oranlarinin yiikselmesine ve yatirim maliyetlerinin artmasina neden
olmaktadir. Faizlerin yiikselmesi, yatirimlar1 azaltmakla birlikte finansal piyasalarda istikrarsizligi
artabilmekte ve iilke kalkinmasin1i olumsuz yonde etkileyebilmektedir (White, 2006). Ayrica,
enflasyonist bir ortamda paranin satin alim giicii siirekli diistiiglinden bireyler enflasyonun olumsuz
etkilerinden kurtulabilmek icin iiretken yatirimlardan altin, d6viz, gayrimenkul gibi diger kiymetlere
yonelebilmektedir. Enflasyona kars: yiiksek koruma sagladig: diisiiniilen altin, doviz, gayrimenkul gibi
varliklara yonelim, iiretken sektorii olumsuz etkilemekte ve uzun donemde daha diisiik bir ekonomik
biiylimeye neden olmaktadir. Fiyatlardaki dalgalanmalara bagli olusan istikrarsiz biiyiime, kalic1 bir
isglicii istthdami yaratmaya engel olusturmaktadir. Bu sebeple enflasyon, siirdiiriilebilir biiylimenin
yiiksek oranlarda gergeklesmesinin ve ekonomik istikrarin saglanmasinda 6nemli bir engel olarak ortaya
¢ikmaktadir (White, 2006). Iktisadi karar birimlerinin yatirim, tasarruf ve tiiketime iliskin kararlarinda
dikkate almayacaklar1 6l¢lide diisiik bir enflasyon oranini ifade eden fiyat istikrari, karar birimlerine
goreli fiyatlar kolaylikla karsilastirma olanagi saglamaktadir. Bu durum, yatirim ve tiiketim kararlarinin
daha saglikli bir sekilde verilmesini ve dolayisiyla iilke kaynaklarmin daha verimli alanlara

yonlendirilmesini saglamaktadir. Boylelikle biiylime potansiyeli ve istihdam imkan1 artmaktadir.

Issizlik sadece ekonomik bir sorun olmanin &tesinde, ok yonlii sosyal yansimalari olan bir sorun
yumagidir. Issizlik, kiiresel krizlerle birlikte sadece az gelismis ya da gelismekte olan ekonomilerin
sorunu olmaktan c¢ikarak, tiim diinya ekonomilerinin giindemini mesgul eden en Onemli ortak
sorunlardan biri haline gelmistir. Issizligin azaltilmasina yonelik ¢dziimiin giderek zorlastig1 ve yiiksek
biliyiime hizinin gergeklesmesinin dahi issizligin ¢6zlimiine sinirli seviyede katkida bulundugu bir durum

yasanmaktadir. Bu bakimdan Tiirkiye’de son donemlerde yasanan ekonomik gelismelerin isgiici
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piyasasi ve dolayistyla istihdam {izerindeki etkileri oldukca tartismalidir (Ataman, 2006). Issizlikle ilgili

tartigmalarin baginda istihdam yaratmayan biiyiime tartismasi gelmektedir.

Tiirkiye’de 1990’11 yillarin sonlarina dogru finansal piyasalarda istikrarin bozulmasi ve inisli -
cikish bir biiylime trendi i¢ine girilmesi sonucunda 2000’li yillarin basinda bir dizi énemli ekonomik
krizler yasanmistir. Bu baglamda, Tiirkiye ekonomisinin istikrara kavusturulmasi ve siirdiiriilebilir bir
ekonomik biliylime egilimine girebilmesi i¢in makroekonomik dengelerde ortaya ¢ikan bozulmalarin bir
an Once giderilmesi amaciyla gerekli alanlarda yapisal reformlarin yapilmasi ihtiyaci dogmustur. Bunun
iizerine 2001 sonras1 donemde ekonominin siiratle istikrara kavusturulmasi ve yeniden siirdiiriilebilir
biiyliime trendine gegilmesini hedefleyen politika ve tedbirler kapsaminda bir dizi yapisal reformlar ve
diizenlemeler hayata gegcirilmistir. Bu siireg ile birlikte saglanan ekonomik ve siyasi istikrar Tiirkiye
ekonomisinin istikrarli bir ekonomik biiyiime egilimine girmesine katki saglamistir. Ancak son yillarda
ekonomide yasanan olumlu biiyiime rakamlarina ragmen biiylime siirecinin istthdami artirma ve isgsizligi

azaltmada etkisiz kaldig1 gézlenmektedir (Ataman, 2006).

Issizligi, bir biiyiime sorunu olarak goriilmemesi gerekliligi Tiirkiye’de son yillardaki istikrarl:
biiyliime siirecinde dahi yeterli istihdam yaratilamadigi ve igsizligin azaltilamadig: realitesi ile ortaya
citkmaktadir. Ekonomik biiytimenin istihdami artirdig1 ve issizligin azalmasina katki sagladig: seklindeki
yaygin gorilisiin aksine, son donemde yapilan ampirik calismalar, bu iki makroekonomik degisken
arasindaki iliskiyi sorgulamaktadirlar (Kilig, 2003; Yilmaz, 2005; Yiiceol, 2006; Ataman, 2006; Ceylan
ve Sahin, 2010; Bayrak ve Esen, 2013; Sentiirk ve Akbas, 2014, Akay ve dig, 2016; Aksu ve Basar,
2016; Esen ve dig, 2017).

Bu calismalardan Kara ve Duruel (2005), 1980°li yillardan gilinlimiize yatirim imkanlarinin
tikenmesi, kirsal kesimden kentlere go¢ olgusu, hizli niifus artisi, verimlilik artiglari, isgiicii
piyasasindaki yapisal katiliklar ve yasanan siyasi istikrarsizliklarin, Tiirkiye’de biiyiimenin issizligi
azaltabilme kabiliyetini zayiflattigina vurgu yapmaktadirlar. Bayrak ve Esen (2013), 6zellikle 2001 krizi
sonrast uygulanan yapisal reform siirecinde issizligin giderek daha biiyiik bir sorun haline geldigi ve
gerceklesen yiiksek biliylime oraninin dahi issizligin ¢oziimiine sinirlt katkida bulunmasini yapisal
reformlara, Ozellestirmelere, yliksek disa bagimliliga, tarim sektoriindeki c¢oziilmelere ve verimlilik
artisina baglamaktadir. Bu donemde yapilan diizenlemelerin kisa donemde iki degisken arasindaki
iliskiyi bozarken, uzun donemde istikrarli bir biiylime siirecinin istihdam olanaklarini arttiracag:
vurgulanmaktadir. Ekonomik gelismelerin isgiicli piyasas: iizerindeki etkilerinin sinirli kalmasinin
nedeni olarak Sentiirk ve Akbas (2014), ithalata bagimli bir tiretim yapisina sahip Tiirkiye’nin {iretimde
kullanilan girdileri artirma yoluyla iiretim artis1 saglamasina baglamaktadir. Konuyu Tiirkiye agisindan

inceleyen Yilmaz (2005), Yiiceol (2006), Ataman (2006), Ceylan ve Sahin (2010), Akay ve dig. (2016)
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ve Aksu ve Basar (2016)’da ¢alismalarinda, ekonomik biiylime ile issizlik arasindaki beklenen bagin

zayifladig1 ya da koptugu seklindeki yaklasimi destekleyen sonuclar elde etmislerdir.

Enflasyonist ortamin yarattig1 belirsizlik, ekonomilerin uluslararasi piyasalarda rekabet edebilme
giiciinii zayiflatmaktadir. Ureticiler maliyet yapilarini ulusal ve uluslararasi diizeyde rekabet edebilir
seviyelere c¢ekebilmeleri ya da mevcut rekabet giiciinii koruyabilmeleri adina isgiicii maliyetlerini
diisiirerek iiretimi Oncelikle mevcut isgiiciiyle karsilama yoluna gidebilmektedirler. Bu donemde
isletmeler mevcut isgiiclinii daha fazla caligtirarak {iretimi siirdiirmekte ve yeni isgiicii konusunda
cekingen davranabilmektedir (Boyer ve Petit, 1981; Havlik ve Landesmann, 2004; Belorgey vd., 2006
ve Marelli ve Signorelli, 2010). Firmalar, ancak fiyat istikrarinin saglandigi ve biiylimenin siirekliligi
konusunda emin olduktan sonra yeni istihdama gitmeyi tercih edeceklerdir. Bu siirecte isgiici
verimliligin artmasi, istihdam artistyla ¢atigma halinde olabilmektedir (Havlik ve Landesmann, 2004).
Verimliligin artmast daha hizli bir ekonomik biiylimeye yol agmaktadir. Ancak verimlilik artis1 kisa
vadede dahi olsa is imkanlarmi kisitlayabilmekte ve biiyiime ile issizlik arasindaki bagi

zayiflatabilmektedir (Boyer ve Petit, 1981).

Esen ve dig. (2017), Tirkiye’de biiyltime-istihdam/issizlik etkilesimi iizerinde enflasyonun
belirleyici bir rol oynaylp oynamadigint ve enflasyon esik degerini 1980-2014 donemi igin
aragtirmislardir. Ekonomik biiylime ve issizlik arasindaki iliskide enflasyon esik degerini %10.44 olarak
tahmin etmislerdir. Enflasyon orani esik degerin altinda iken ekonomik biiylimenin issizligi azalttigi,
esik degerin lizerinde ise biiylimenin issizlik iizerindeki azaltici etkisinin zayifladigr sonucuna
ulagsmislardir. Diger taraftan, uzun donemde yliksek biiylime hizinin ve diisiik igsizlik oranin fiyat

istikrarinin saglanmasi ile miimkiin olabilecegini belirtmislerdir.

Issizlik-biiyiime iligkisinin gegerliligi konusunda yapilan uygulamali ¢aligmalar iliskinin dogrusal
oldugu varsayimina dayanmakta ve ekonomik biiyiimenin arttig1 ve azaldigi donemlerde issizlik
iizerindeki mutlak etkisinin ayn1 oldugu diistiniilmektedir. Diger bir ifadeyle iligskinin simetrik oldugu
kabul edilmektedir. Dogrusal bir modelin se¢ilmesi sonucunda ise degiskenlerin ekonomik ortamin
yapisindan bagimsiz ayni tiir hareketler sergiledigi 6n varsayimi zorunlu olarak kabul edilmektedir.
Oysa ekonomik degiskenlerin, hem kendi davraniglari hem de aralarindaki iliski dogrusal olmayan
karakter tagiyabilmektedir. Bu tiir bir asimetri, dogrusal olmayan karakterlidir ve dogrusal modeller ile
yakalanamamaktadir. Dogrusal olmayan bir modelde ekonomik biiylimenin issizlige, issizligin
ekonomik bilyiimeye olan tepkisinin asimetrik oldugu kabul edilmektedir. Diger bir ifade ile ekonomik
biliyiimenin yiiksek oldugu donemdeki igsizlige etkisi ile diisiik oldugu donemdeki etkisinin ayni
olmadigidir. Bunun yani sira, degiskenler arasindaki iliskinin dogrusal olmama nedenleri olarak yapilan
politika degisiklikleri, olusan ekonomik krizler ve ekonomik ortamin yeniden yapilanmasi igin

gergeklestirilen kurumsal degisiklikler, ekonomik degiskenlerin hem bireysel hareketlerinde hem de
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birbirleri ile olan iliskilerinde degisimlere sebep olmalar1 sayilabilmektedir. Sonug¢ olarak, ekonomik
ortamdaki bu tiir degisimleri saglikli bir sekilde incelemek i¢in dogrusal bir yapinin yeterli olmayacagi
aciktir. Bu nedenle, issizlik-ekonomik biiyiime iliskisinde degiskenlerin zamana bagl degisimleri ve

karsilikli etkilesimleri incelenirken dogrusal olmayan modelin kullanilmasi gerekmektedir.

Bu ¢alisma ekonomik biiytimenin issizlik tizerindeki etkisine 151k tutan yeni kanitlar sunmaktadir.
Ayrica calismada ekonomik biiyiime-igsizlik iligkisinde enflasyonun nasil bir rol istlendigi ve
enflasyona iligskin bir esik degerinin olup olmadigini arastirilmaktadir. Bu iligki bir iilkenin enflasyon
diizeyine bagli olabilmektedir. Enflasyon diizeyi belirli bir esik seviyesinin altinda iken ekonomik
biliyiimenin issizlik {izerinde azaltici, iizerindeyken arttirict bir etki yaratabilmektedir. Calismanin
bulgular1 politika yapicilarina 6nemli Oneriler sunabilir. Eger yiiksek enflasyon ortaminda ekonomik
biliyiimenin issizligi arttirdigina veya enflasyona dair bir esik seviyesi olduguna iliskin ag¢ik kanit varsa,
politika yapicilar uygulanan para politikalarinin etkinliginin artirilmas: ve istikrarin saglanmasi igin
enflasyonla miicadele ¢abalarinda hedef enflasyon oranini belirlerken para politikasi ¢ergevesinde esik

seviyesini goz onilinde bulundurabilirler.

Bu arastirma literatiire {i¢ acidan katki saglamaktadir. Bu katkilardan ilki, ¢alismada igsizlik-
biiylime arasindaki dogrusal olmayan iliskide enflasyonun rolii dogrusal olmayan panel veri analiz
tekniklerinden Gonzalez, Terasvirta ve van Dijk (2005) tarafindan gelistirilen Panel Yumusak Gegisli
Regresyon modelinin kullanilmasidir. Bu analiz yontemi Hansen (1999) tarafindan gelistirilen Panel
Esik Regresyon modelinden farkli olarak regresyon parametrelerinin bir rejimden diger rejime gecerken
keskin ve ani degil de kademeli olarak yavas bir sekilde degismesine izin vermektedir. Ikincisi, issizlik-
bliyiime arasindaki dogrusal olmayan iliskinin modellenmesinde quadratik modellerde
kullanilabilmektedir. Bu yontemin kullanilmasimin énemli bir kisit1 bulunmaktadir. Issizlik-biiyiime
iliskisinde biliylimenin karesinin quadratik modelde kullanilmasi, ekonomik biiyilimenin issizlik
iizerindeki etkisinin biiylime orani seviyesine bagli olarak monoton ve simetrik bir sekilde arttig1 ve
azaldig1 seklinde Onsel bir sinirlama getirmektedir. Ayrica, iliskinin negatif araliklari, pozitif araliklarla
karsilastirildiginda mutlak etki agisindan farklilik gosterebilmektedir. Bu baglamda, calisma ekonomik
biiylimenin issizligi nasil etkiledigine 151k tutacak esik etkisi kavramina dayali bir regresyon modeli
kullanmaktadir. Sonuncusu ise ¢alismada kullanilan verilerin iilke diizeyinde degil de bdlgesel diizeyde
olmasidir. Bolgesel verilerin kullanilmasi, bolgesel farkliliklarin etkisinin modele dahil olmasini

saglamaktadir.

Bu ¢alisma, Tiirkiye’de ekonomik biiylime stratejisinin dnemli bir degisim gegirdigi 2001 sonrasi
donemde bolgesel biiyiime ile istihdam arasindaki iliskinin zayifladig1 yoniindeki tartigmalara katki
saglamay1 ve bolgesel biiylime-istihdam/issizlik etkilesimi {izerinde bolgesel enflasyonun belirleyici bir

rol oynaylp oynamadigi konusuna aciklik getirmeyi amaglamaktadir. Bu amag¢ dogrultusunda
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caligmanin ilk asamasinda, enflasyonun ekonomik biiylime-iligkisi {izerindeki olasi etkileri ele
alinmistir. Ilerleyen boliimlerde, Tiirkiye’nin 2001 sonrasi uygulanan biiyiime stratejisi uygulamaya
koydugu 2005-2013 donemini kapsayan bolgesel biiyiime-issizlik etkilesimi ve bu iliskide bolgesel
enflasyon i¢in bir esik olup olmadig1 incelenecektir. Nihai agsamada ise analize ait ampirik bulgularin

mevcut literatiire olan uyumu degerlendirilecektir.

2. MODEL

Ekonomik biiylime ve igsizlik arasindaki iliskinin agiklanmasinda uygun bir teorik arka plana
sahip olan Okun Yasas1 kullanilmaktadir. Bilindigi lizere ekonomik biiyiime ve issizlik iliskisi Okun
tarafindan da belirtildigi gibi farkli yaklasimlarla ifade edilebilmektedir (Knotek, 2007: 75). Bu
yaklagimlardan biri de bu iliskiyi agiklayan fark versiyonudur. Fark versiyonu denklem (1)’deki gibi
ifade edilmektedir:

Ut = Ut—1 = Bo + B1(GDP, — GDP,_1) + ¢, (1)
Denklem (1)’deki ifade diizenlendiginde Denklem (2)’deki gibi gosterilebilmektedir;
AUt = ﬂo + BlAGDPt + et (2)

Denklem (2)’de A fark operatorii iken U, ve GDP; sirastyla ¢t zamanindaki issizlik orani ile Gayri

Safi Yurti¢i Hasila’y1 temsil etmektedir. e; ise beyaz giiriiltiiye sahip olan hata terimini ifade etmektedir.

Bununla birlikte deneysel bir diizenlilik olarak degil de yasa olarak adlandirilan Okun yasast;
hasilanin biiylime oranini, issizlik oranindaki azalmaya cevirmek icin uygun bir yontem olarak
kullanilabilmektedir (Barisik ve dig. 2010). Bu kural sadece yaklasik bir sonu¢ vermesine ve yildan yila
cok kesin bir bigcimde islememesine karsin yine de biiyiimeden igsizlige dogru anlamli bir doniistiirme

saglamaktadir (Dornbusch ve Fischer, 1998:19).

3. METODOLOJI

Tiirkiye’de issizligin ¢oziimiiniin giderek zorlastig1 ve yiiksek biliylime hizinin dahi issizligin
coziimiine sinirl katkida bulundugu bir durum yasanmaktadir. Bu bakimdan Tiirkiye’de son dénem
yasanan ekonomik gelismelerin 06zellikle bolgesel isgiicii piyasast iizerindeki etkileri oldukca
tartismalidir. Bu noktadan hareketle, bolgesel ekonomik biiylime ile bolgesel issizlik orani1 degiskenleri
arasinda bir kirilmanin yasanip yasanmadig1 diger bir degisle, asimetrik bir iliskinin var olup olmadig:
ve bolgesel enflasyon diizeyinin bu kirilmalardaki etkisinin olabilecegi diislincesi ¢alismanin ¢ikis

noktasi olmustur.

Bilindigi tlizere, ekonomilerde yurti¢i ve bolgesel piyasalarda meydana gelen sorunlar ve bu

sorunlara yonelik yiiriitiilen yapisal diizenlemeler, siyasi belirsizlikler, hiikiimet politikalarindaki
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degisiklikler gibi cesitli faktorler, zaman serilerinde kirilmalara sebep olabilmektedir (Akgiil ve
Ozdemir, 2012). Kirilmalar, ekonometrik modellerde dogrusal olmayan bir yapinin ortaya ¢ikmasina
neden olabilmektedir. Bu durum rejim degisikliklerini temsil edebilecek dogrusal olmayan modellerin

ve bu modellere iligkin tahmin yontemlerinin gelismesini saglamistir.

Bu calismada, Tiirkiye’de bolgesel bazda issizlik diizeyi ile ekonomik biiyiime arasindaki
dogrusal olmayan iliskide enflasyonun rolii panel veri analizi ile incelenmektedir. Panel veri analizinde
degiskenler arasindaki dogrusal olmayan iliskiyi analiz eden yontemlerden biri Hansen (1999)
tarafindan gelistirilen Panel Esik Regresyon (PER) yontemidir. Bu yontemde esik degiskeninin bagimli
degisken tiizerindeki etkisi esigin altindaki ve iizerindeki rejimlerde farklilik gdsterebilmektedir. Bu
durum esik degiskeninin bagimli degisken iizerindeki etkisini gdsteren katsayinin rejimlere gore farkli
olmasint gerektirmektedir. PER yaklasiminda parametrelerin rejimler arasinda ani olarak degisiklik
gosterdigi varsayilmakta ve her bir rejim, tespit edilen esik degerine gore birbirinden ayrilmaktadir.
Ancak, parametrelerin rejimler arasinda ani olarak degisiklik gostermesi iktisadi agidan her zaman
miimkiin olmayabilmektedir (Giiloglu ve Nazlioglu, 2013). Bu nedenle bu calismada regresyon
parametrelerinin bir rejimden diger rejime gecgerken keskin ve ani degil de kademeli olarak yavas bir
sekilde degismesine izin veren ve Gonzalez, Terasvirta ve van Dijk (2005) tarafindan gelistirilen Panel

Yumusak Gegisli Regresyon (PYGR) modeli kullanilmastir.

Bolgesel issizlik ve ekonomik biiyiime arasindaki dogrusal olmayan iliskide bolgesel enflasyonun
etkisinin incelenmesi amaciyla, denklem (2)’deki modelden hareketle iki rejimli sabit PYGR modeli

olusturulmus ve denklem (3)’te gosterilmistir:
AUe = i + PodGDPy¢ + f1dGDP; * g(qiiv,60) + € (3)

Denklem (3)’te dU issizlik artis hizini; dGDP GSYIH biliyiime oranini; € hata terimini; t =1, 2,
..., T zamani; ve i=1, 2, 3..., N bolgeleri temsil etmektedir. y; bolgeye 6zgii sabit etkileri ve g; ise esik
degiskenini gostermektedir. Denklem (3)’te g(qirt v, 0 ) gecis fonksiyonu olarak kullanilmakta ve
lojistik fonksiyon formunda denklem (4) deki gibi ifade edilmektedir:

9(q06v,6) = [1+ exp (=y(qic — O] @)

Denklem (4)’de 8 parametresi g(qirt;y,e) =0 ve g(qi,t;y,B) = 1’e denk gelen iki rejim
arasindaki esik parametresi iken y (diizlestirme parametresi) ise gecis fonksiyonunun degerindeki
degismenin diizliigiini, diger bir ifade ile bir rejimden diger rejime gegisi belirlemektedir. Diizlestirme
parametresi sonsuza gittikce (y — o) gecis fonksiyonundaki 0’dan 1’¢ dogru degisme, esik
degiskeninin 6’ya esit oldugu noktada bir rejimden diger rejime gecis PER modelinde oldugu gibi ani

ve keskin bir sekilde olmaktadir. Bu durumda model PER yaklasimi kullanilarak tahmin edilmektedir.
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Diizlestirme parametresinin sifira yaklagtigi bir durumda ise (y — 0) gegcis fonksiyonu bir sabite esit
olmakta ve diizlestirme parametresinin sifira esit oldugu noktada (y = 0) model dogrusal forma
indirgenmektedir. Boyle bir durumda model panel kesit-i¢i tahmincisi kullanilarak tahmin edilmektedir

(Fouquau et al., 2008; 287-288).

Gegis fonksiyonu, gecis degiskeninin siirekli fonksiyonu oldugu gibi 0 ve 1 arasinda bir deger
almaktadir. Denklem (3)’te gegis fonksiyonu 0 degerini aldiginda (g (qi,t; Y, 9) = 0) regresyon
katsayist o degerini; 1 degerini aldiginda ise (g(qi't; y,H) = 1) ise regresyon katsayist Sy + 1
degerini almaktadir. Diger taraftan gecis fonksiyonu O ile 1 degeri arasinda bir deger aldiginda ise (0 <
g(qi_t; Y, 9) < 1) regresyon katsayist 8y ve f;’in agirlikli ortalamasi seklinde hesaplanmaktadir. Bu
nedenle PYGR modelinde katsayilar1 dogrudan yorumlamak yerine katsay1 isaretlerinin yorumlanmasi
tercih edilmektedir (Fouquau et al., 2008). Diger bir ifadeyle bagimsiz degiskenin bagimli degiskenin
iizerindeki etkisinin pozitif/negatif oldugu sdylenmekte ve zamana gore degisen esneklikler

yorumlanmaktadir (Giiloglu ve Nazlioglu, 2013).

PYGR modeli iki rejimli olabilecegi gibi ikiden fazla rejimlide olabilmektedir. Bu durumda
denklem (1)’deki modele iligskin ikiden fazla rejimli PYGR modeli denklem (5)’teki gibi ifade
edilmektedir:

AU = p; + BodGDP;; + Xj-1 B;dGDP;; * g (qi(,]t)i Y 91') +u;, Q)

Ikiden fazla rejimli PYGR modelinde kullanilan gegis fonksiyonu denklem (6)’daki gibi ifade

edilmektedir.

9(4i57,0) = [1+exp (v 171 (qie — )] ¥ > 0,1 < < < ¢y (6)

Ikiden fazla rejimli PYGR modelinde gegis (esik) degiskeninin (¢) aciklayici degiskenden farkli
oldugu bir durumda (q = inflation;,) esneklik degeri denklem (7)’deki gibi hesaplanmaktadir:

_ _0dUije _ .
it = 6dGDP:t = Bo+2j=1 B+ g (qilt 'yf'ef) 0

PYGR analizinde sirastyla dogrusalligin test edilmekte, rejim sayisinin belirlenmenmekte (r) ve
modelin tahmin edilmektedir (Fouquau et al., 2008). Dogrusalllk y =0 veya [, = f; sifir
hipotezlerinin sinanmasi ile yapilmakta Ancak her iki durumda model sifir hipotezi altinda tanimli
olmayan parametrelere sahip oldugu icin test istatistigi standart olmamaktadir. Bu nedenle gegis
fonksiyonu yerine y = 0 i¢in birinci derece Taylor acilimi uygulanmaktadir. Dogrusallik sinamasinda
sifir hipotez dogrusal model iken alternatif hipotez ise PYGR modeldir. Bu hipotezler standart F-

istatistigi ile test edilmektedir. Standart F-istatistigine gore sifir hipotezinin reddedilmesi PYGR
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modelinin kullanilmasini gerektirmektedir. Dogrusal model hipotezinin reddedilmesinden sonraki
asama ise rejim sayisinin belirlenmesi asamasidir. Bu asamada, ilk olarak r=r*=1 sifir hipotezi, r=r*+1
alternatif hipotezine karst sinanmaktadir. Sifir hipotezi kabul edilirse siire¢ sona ermektedir. Sifir
hipotezinin reddedilmesi durumunda ise r=r*+1 sifir hipotezi, »=r*+2 alternatif hipotezine kars1 test
edilmektedir. Rejim sayisinin belirlenmesi asamasi sifir hipotezinin ilk kez kabul edilmesine kadar
devam etmektedir (Fouquau et al., 2008). PYGR analizinde son asama tahmin asamasidir. Bu asamada
ilk olarak paneli olusturan yatay kesitlere ait sabit ekiler degiskenlerin zaman ortalamalarindan
cikarilmakta ve sonra doniistiiriilmiis model dogrusal olmayan EKK ile tahmin edilmektedir (Gonzalez

et al., 2005).
5. VERI SETi VE AMPIRIK SONUCLAR
5.1. Veri Seti

Bu ¢alismada Tiirkiye’de bolgesel bazda issizlik diizeyi ile ekonomik biiylime arasindaki dogrusal
olmayan iliskide enflasyonun rolii 2005-2013 donemi itibariyle Panel Yumusak Gegisli Regresyon ile
incelenmektedir. Calismada IBBS-2 smiflandirmasina gore Tiirkiye’deki 26 bolgeye iliskin yillik
veriler kullanilmaktadir. Modelde issizlik artis hiz1 (dU) bagimli degisken; kisi basina GSYIH biiyiime
orant (dGDP) bagimsiz degisken olarak kullanilmigtir. Ayrica, issizlik diizeyi ile ekonomik biiylime
arasindaki iligkide enflasyonun etkisini arastirmak amaciyla enflasyon orani () esik degiskeni olarak
modelde yer almigtir. Enflasyon oran1 Tiiketici Fiyat Endeksinde (TUFE) meydana gelen yillik degisimi
gostermektedir. Calismada kullanilan degiskenlere iliskin veriler Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) veri

tabanindan elde edilmistir. Tablo 1°de degiskenlere iliskin betimleyici istatistikler verilmistir.

Tablo 1. Degiskenlerin diizey degerlerine iligkin betimleyici istatistikler

Orneklem du dGDP T

Ortalama -0.122 0.084 8.088
Standart. Sapma. 2.322 0.115 1.378
Maksimum. 10.600 0.267 12.030
Minimum. -6.000 -0.245 4.091
Gozlem Sayist 234 234 234

Tablo 1°de goriildiigii gibi issizlik artis oran1 ve kisi basina GSYIH biiyiime oran1 degiskenlerine
iliskin ortalama degerler sirastyla -0.122 ve 0.084’diir. Ayrica, kisi basina GSYIH biiyiime orani ile

igsizlik artig oran1 arasinda istatistiksel olarak anlamli ve negatif korelasyon bulunmaktadir (-0.299). Bu
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sonuglar diisiik igsizlik oranina sahip olan bdlgelerin daha yiiksek bir biiylime hizina sahip oldugunu

gostermektedir.

5.2. Ampirik Sonuclar

Tiirkiye’de bolgesel issizlik diizeyi ile ekonomik biiylime arasindaki dogrusal olmayan iliskide
bolgesel enflasyonun roliiniin incelendigi bu ¢aligmada ilk olarak yatay kesitler (bdlgeler) arasindaki
bagimlilik incelenmistir. Paneli olusturan yatay kesitler arasindaki bagimliligin dikkate alinip
almmamasi elde edilecek tahmin sonuglarin1 6nemli derecede etkilemesi nedeniyle ilk olarak serilerde
ve modelde yatay kesit bagimliliginin varliginin test edilmesi gerekmektedir. Ayrica bu durumun birim
kok testlerinin se¢iminde dikkate alinmasi gerekmektedir. Aksi takdirde modellere iliskin yapilan
tahminler hatali olabilecektir. Bundan dolay1 ¢alismada ilk olarak yatay kesit bagimliliginin varligi,
Breusch-Pagan (1980) tarafindan bulunan ve Pesaran vd. (2008) tarafindan sapmasi diizeltilen LM,g;

(Adjusted Lagrange Multiplier) testiyle incelenmis ve elde edilen sonuglar Tablo 2’de gosterilmistir.

Tablo 2. Yatay Kesit Bagimlilig1 Testi

Orneklem du dGDP Model
CDpp 774.344%%* 651.176%** 728.063***
CD;y 17.625%%* 12.794%** 15.809%**
CD -1.873%* -1.195* 17.565%%*
LM g 11.287%** 3.614%* 1.284%*

* %% %% qirasiyla %10, %35 ve 1% anlamlilik seviyelerini gostermektedir. CDyp :Breusch and Pagan 1980

testi, CDy,, :Pesaran 2004 CDIm testi, CD :Pesaran 2004 CD testi ve LM 4 :Bias-adjusted CD testi.

Tablo 2’deki issizlik artis hiz1 ve kisi basina GSYIH biiyiime orani serilerine iliskin test
istatistiklerine gore “yatay kesit bagimlilig1 yoktur” seklinde kurulan bos hipotez kuvvetli bigimde
reddedilmistir. Serilerde ve modelde yatay kesit bagimliliginin olduguna karar verilmistir. Bu sonug
bolgelerden birine gelen bir sokun digerlerini de etkiledigini gostermektedir. Ayrica, analizin sonraki
boliimlerinde kullanilacak yontemler secilirken yatay kesit bagimliligini dikkate alan test yontemlerinin
kullanilmas1 gerekmektedir. Bu nedenle, calismanin ilerleyen béliimlerinde, serilerin duraganlig yatay
kesit bagimliligini dikkate alan Moon and Perron (2004) ikinci nesil panel birim kok testi ile incelenmis
ve elde edile sonuglar Tablo 3’te gosterilmistir. Tablo 3’te elde edilen sonuglara gore 6rneklemin
tamamina iliskin “serilerin birim kok icerdigi” seklinde kurulan bos hipotez, issizlik artig hiz1 ve kisi
basima GSYIH biiyiime oran1 serileri icin reddedilmektedir. Bu durum serilerin diizey degerlerinde (/(0))

duragan olduklarini gostermektedir.
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A,

Tablo 3. Moon and Perron (2004) panel birim kok testi sonuglari

Orneklem dUu dGDP

7 3 2

th -13.436%** -19.917%*x*
ty -8.136%* -11.930%**
Ppoot 0.054 -0.233

7 temel bilesen sayisini, t; ve t; birim kok test istatistiklerini gostermektedir. *,
*xREE sirastyla %10, %S ve 1% anlamlilik seviyelerini gostermektedir.
Modelde kullanilan degiskenlerin diizey degerlerinde duragan olduklarinin tespit edilmesinden
sonraki asama dogrusal modelin dogrusal olmayan modele karsin test edilmesidir. Orneklemin
tamamina iliskin dogrusalligin test edilmesi ve gegis fonksiyonu sayisinin belirlenmesi i¢in hesaplanan

Wald Testi (LM), Fisher Testi (LMF) ve LRT Testi (LRT) sonuglar1 Tablo 4’te gosterilmistir.

Tablo 4. Dogrusallik testi

Esik Degiskeni () Orneklem

Hgy : Dgrusal Model
Hy : En Az Bir Esikle PYGR Model

LM 14.592
(0.000)
LMy 13.767
(0.000)
LRT 19.067
(0.000)

Parantez igindeki degerler olasilik degerleridir. ** ve *** sirasiyla
%S5 ve 1% anlamlilik seviyelerini gostermektedir.

Tablo 4’te gorildiigii gibi LM, LMr ve LRT test sonuglarina gére 6rneklemin tamaminda sifir
hipotezi %1 anlamlilik diizeyinde reddedilmektedir. Béylece, modelin dogrusal olmayan en az bir esik
etkisi icerdigi alternatif hipotezi kabul edilmis ve kisi basina GSYIH biiyiime oraninin issizlik artis hiz1
iizerindeki etkisinin analizinde dogrusal model kullanilmasinin uygun olmadig1 sonucuna ulasilmistir.
Dogrusal model hipotezinin reddedilmesiyle birlikte analizde bir sonraki asama rejim sayisinin
belirlenmesidir. Uygun rejim sayisinin belirlenmesi amaciyla 6rneklemin tamami ig¢in LM, LMrve LRT

testleri tekrar edilmis ve elde edilen sonuglar Tablo 5°te gosterilmistir.
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A,

Tablo 5. PYGR modele iliskin esik sayisinin belirlenmesi

Esik Degiskeni () Orneklem

Hy:r=1vsHy:r =12

LM 0.001
(0.977)

LMy 0.001
(0.978)

LRT 0.001
(0.977)

Parantez i¢indeki degerler olasilik degerleridir. ** ve *** sirasiyla %5 ve 1%

anlamlilik seviyelerini gostermektedir.

Tablo 5’te goriildiigii gibi modelin “bir esik etkisi i¢erdigi” sifir hipotezi 6rneklemin tamami i¢in
reddedilememistir. Béylece gelismis 6rneklemin tamamina iligkin modelin bir esik etkisi i¢erdigine ve
iki rejimli PYGR modeli ile tahmin edilecegine karar verilmistir. Bir sonraki asamada bolgesel issizlik
diizeyi ile ekonomik biiyiime arasindaki dogrusal olmayan iliskide bolgesel enflasyonun roliinii gosteren

denklem (3), iki rejimli PYGR modeliyle tahmin edilmis ve tahmin sonuglar1 Tablo 6’da gosterilmistir.

Tablo 6. PYGR modeli tahmin sonuglari

Esik Degiskeni () Orneklem
dGDP; -0.156%**
(0.028)
dGDP; 0.217%**
(0.062)
Esik Parametresi, 8 7.980
Diizlestirme Parametresi, y 0.672

Parantez i¢indeki degerler standart sapma degerleridir. *** 1%
anlamlilik seviyesini gostermektedir.
Tablo 6’da belirtildigi gibi diizlestirme parametresi olduke¢a kiiciik bir deger almaktadir (0.672).
Diizlestirme parametresinin kiiciik bir deger almasi, issizlik artis hiz1 ile kisi basina GSYIH biiyiime
orani arasindaki iliskide bir rejimden diger rejime gecisin keskin olmadigini ve yumusak bir sekilde

oldugunu gostermektedir. Bu durum sekil 1°de gosterilmistir.
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Enflasyon Orani
Sekil 1. PYGR modele iligkin tahmin edilen gegis fonksiyonu

Tablo 6°da goriildiigii gibi enflasyon oranina iliskin esik degeri %7.98 olarak bulunmustur.
Tiirkiye igin elde edilen esik degeri ilgili literatiirle uyumlu oldugu gériilmektedir (Akgiil ve Ozdemir,
2012; Aydmn ve dig., 2016; Esen ve dig, 2016; Aydin ve Odabasioglu, 2017). Ayrica Tablo 6’da
enflasyon oranmin esik degerin altinda oldugu ilk rejimde kisi basma GSYIH’nin tahmin edilen
katsayist (Bg) % 1 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamli ve negatiftir (-0.156). Enflasyon
oraninin esik degerin iistiinde oldugu ikinci rejimde ise S, ve B, toplami ile ifade edilen katsayi
istatistiksel olarak anlamli ve pozitif olmaktadir (0.061). Diger bir ifade ile bolgesel enflasyon oraninin
%7.98’in altinda gerceklesmesi durumunda bdlgede ekonomik biiylimenin hizlanmasinin issizligi
azaltacagi; enflasyon oraninin %7.98’in iizerinde gerceklesmesi durumunda ise ekonomik biiyiimenin
hizlanmasmin bolgede issizligi azaltmayacagi gibi diisiik bir oranda da olsa arttirabilecegi
ongoriilmektedir. Enflasyon orani esik degerin altinda iken ekonomik biiyiimenin issizligi azaltmasi,
esik degerin iizerinde ise issizlik iizerindeki etkinin tersine dénmesi su sekilde aciklanabilmektedir. Ilk
olarak fiyat istikrarinin tam olarak saglanamamasi sonucu yasanan yiiksek enflasyon oranlaridir.
Enflasyonist ortamin yarattifi belirsizlik, firmalarin ulusal ve uluslararas1 rekabet giiciiniin
zayiflatmasina neden olabilmektedir. Bu durumda firmalar maliyet yapilarini rekabet edebilir seviyelere
cekebilme adina isgiicli maliyetlerini diisiirerek iiretimi 6ncelikle mevcut iggiicliyle karsilama yani
isgiiciinii daha fazla ¢alistirma yoluna gidebilmektedirler. Isgiicii verimliliginin artmasi kisa vadede

daha hizli bir ekonomik biiylimeye yol agmakta ancak is imkanlarini kisitlayabilmekte ve biiyiime ile
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igsizlik arasindaki iliskiyi tersine ¢evirebilmektedir (Boyer ve Petit, 1981; Havlik ve Landesmann, 2004;
Belorgey vd., 2006 ve Marelli ve Signorelli, 2010). Rejim katsayilar1 biiyiiklik olarak dikkate
alindiginda, enflasyon oraninin esik degerin altinda oldugu rejimde, ekonomik biiyiimenin issizlik

iizerindeki etkisinin {istiinde oldugu rejime gore daha giiclii oldugu goriilmektedir.

Tahmin edilen modelin bulgular1 kisaca su sekilde 6zetlenebilmektedir; a) 2005-2015 dénemi igin
Tiirkiye’de bolgesel issizlik diizeyi ile ekonomik biiylime arasindaki iliskinin dogrusal olmadig: tespit
edilmistir. b) Enflasyon esik degeri %7.98 olarak bulunmustur. Ayrica, enflasyon oraninin esigin altinda
gerceklesmesi durumunda boélgesel issizlik ile ekonomik biiylime arasinda anlamli ve negatif yonlii;

esigin iizerinde gergeklesmesi durumunda ise anlamli ve pozitif yonlii bir iliski tespit edilmistir.
6. SONUC

Yiiksek enflasyonun birgok ekonomik maliyeti olmasi1 nedeniyle diisiik enflasyon hedefi iilkelerin
en temel hedeflerinden biridir. Bu ¢alismanin amaci hiikiimetlerin/merkez bankalarinin tam istihdam
hedefleri ile birlikte diisiik enflasyon hedeflerini beraber saglayip saglayamayacaklari sorusuna cevap
verebilmektir. Ayrica, calismada bir ekonomide neden fiyat istikrarinin saglanmasi gerektigi
gerekceleriyle agiklanmakta, ayrica fiyat istikrar1 saglanmis olsa bile, bunun kisa vadede
makroekonomik agidan ciddi gerilemeler yasanmasini engellemeyecegi ortaya konulmaktadir. Yiiksek
enflasyon donemlerinde ekonomik biiytimenin issizlik iizerindeki azaltici etkisi zayiflayabilecegi gibi
bu iliski tersine donebilmektedir. Bu baglamda ekonomik biiylimenin issizlik iizerindeki etkisi ve
enflasyon oranmnin bu iliskideki rolli, Tirkiye’nin 2005-2013 yillarin1 kapsayan bdlgesel veriler

cergevesinde incelenmistir.

Ekonomik biiyiime ile issizlik arasindaki iliskide enflasyonun rolii ve etkisini tespit edebilmek
amactyla ilk olarak seriler arasinda yatay kesit bagimliliginin olup olmadig1 incelenmistir. Sonrasinda
ise bu serilerin duraganligi arastirilmistir. Duraganlik testlerinin ardindan ¢alismada, serilerin dogrusal
olmadig1 ortaya konulmus ve PYGR yaklagimi ile yapilan sinama sonucunda enflasyon orani i¢in bir
esik olduguna karar verilmistir. Daha sonra PYGR modeli olusturulmus ve buna goére model tahmin
edilmistir. Tiim analiz donemi i¢in enflasyon oranina iligkin esik degeri %7.98 olarak bulunmustur.
Ekonomik biiylimenin hesaplanan esik enflasyon orani degerinin altinda ve iistiinde olmasi, igsizlik ile
olan iligkisini etkilemektedir. Enflasyon diizeyi hesaplanan esik degerin altinda kaldigi, diger bir degisle
fiyat istikrarinin saglandig1 bir ortamda negatif ve istatistiksel olarak anlamli olan biiylime-issizlik
iliskisi, enflasyonun esik degerin ilizerine ¢ikmasi ile birlikte pozitif ve istatistiksel olarak anlamli bir

iliskiye doniismektedir.

Bu ¢alismanin sonuglari, biiyiime ile issizlik arasinda dogrusal ve ters yonlii bir iligkinin oldugunu

ifade eden yaklasimlarin, ancak fiyat istikrarini saglayan diigiik bir enflasyon diizeyinde diger bir deyisle
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enflasyon oraninin esik degerin altinda bulundugu durumlarda gegerli olabilecegini vurgulamaktadir.
Bu baglamda elde edilen bulgular, yiiksek ekonomik biiyiime ile birlikte diigiik igsizlik oranlarini ayn1
anda saglamak i¢in enflasyonun esik seviyesinin altinda tutulmasi gerekliligi konusunda politikacilar
icin yararli olacaktir. Boylece ekonomik hedefler baglaminda, tam istihdam hedefinin fiyat istikrari
hedefi ile celismeyecegi, fiyat istikrarinin saglanmasi ve korunmasinin uzun dénemde biiylime ve

istihdam i¢in uygun ortami olusturarak issizligin azalmasina katki saglayacag diisliniilmektedir.
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